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Prévisions macroéconomiques Prévisions de taux directeurs

(28 février 2022)

Moyennes Croissance Inflation
annuelles du PIB réel, % (IPC, a/a, %)

(%) 2021 2022 2023 2021 2022 2023
Etats-Unis 58 32/34 21/23 47 6,0/57 29/24
Japon 17 21/24 06/09 -02 13/07 0,/0,6
Zone euro 55 20/32 18/23 26 58/45 26/2,0
Royaume-Uni 75 35/42 19/22 26 6,759 28/22
Russie 4,7 -5,6/-3,6-0,5/-15 6,7 13,0/9,0 7,5/54
Chine 81 42/45 45/49 09 20/14 16/1,6
Pays développés 51 28/32 19/22 31 50/43 23/19
Pays émergents 6,7 3,6/41 3,.8/43 4,4 74/6) 47/43
Monde 6,0 33/37 30/34 38 6]1/54 36/32

Lacrise entre la Russie et I'Ukraine entraine un changement de régime,
avec des conséquences économiques plus graves pour certaines
régions, en l'occurrence I'Europe en raison de sa dépendance
énergétique et de sa proximité géographique. Il est encore difficile
d’évaluer avec précision I'impact de cette crise sur les fondamentaux
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Pays développés
25/02/2022 Amundi Consensus Amundi Consensus

+6M +6M +12M +12M
Etats-Unis 013 1/1,25 1,21 15/1,7 185
Zone euro -0,5 -0,5 -0,4 0,00 -0,01
Japon -0,02 -0,1 -0,02 -0,1 +0,01
Royaume-Uni 0,50 1,00 1,55 1,25 1,93

Pays émergents
28/02/2022 ATglrJIdl Corlsgclsus A:l;r;ldl Co:lszer;lsus

Chine 3,70 3,60 3,60 3,60 3,60
Inde 4,00 4,50 4,35 5,00 4,75
Brésil 10,75 12,25 1,8 10,75 10,90
Russia 20,00 16,00 na 12,00 na

Prévisions de taux longs

macroéconomiques en raison du caractére incertain de son évolution Taux 2 ?ns .

et de son issue. Pour autant, nous prévoyons d’ores et déja que la 25/02/2022 Amundi Forward Amundi Forward

hausse des prix de I’énergie et des denrées alimentaires dans la zone +6M +6M +12M +12M

euro restera élevée au cours de I'année et aura un impact négatif sur . .

la demande, mais aussi la production. Dans ce contexte, une récession Etats-Unis 157 16/18 194 1,8/2 211

temporaire n'est impossible.

SMPOraire nest pas Imposs! o _ _ Allemagne 042 -02/0 -021 -0)/01 -005

Etant donné I'incertitude liée au conflit Russie/Ukraine et son impact

sur la dynamique économique mondiale, nous avons commenceé par Japon -0,02 -0,10/0 0,00 -0,10/0 0,03

isoler le canal pétrole/matiéres premiéres (en incorporant un risque

géopolitique plus prononcé dans notre analyse de la valeur de marché Royaume-Uni 1,21 1,0/1,20 1,38 1,20/1,40 1,39

a 6 mois) afin d’évaluer I'impact sur les prévisions macroéconomiques

des principaux domaines. La croissance mondiale a globalement Taux10.ans .

été revue a la baisse de 0,5% en 2022. Ce recul de la croissance 25/02/2022 Amundi Forward Amundi Forward

Sst prigcipallemelnt tidré par les pays développés et e’mergentls qui +6M +6M +12M +12M
épendent le plus d’approvisionnements externes en pétrole et - .

en gaz. Linflation mondiale a été revue a la hausse dans les pays Etats-Unis 195 2/2,2 2,06 2]/23 213

émergents et développés (environ 0,5 % sur 2022), en fonction de la

répartition du poids de la composante énergie dans les paniers d’'IPC. Allemagne 018 0]/03 0,25 0,/0,3 0,32

La fourchette basse de nos prévisions de croissance pour I'UE (2,0 %

en 2022) correspond a un scénario de stagflation ou de récession Japon 021 01/03 0.27 01/0,3 033

temporaire, dans lequel la croissance en glissement annuel du PIB Royaume-Uni 143 13/15 154 14/16 1,58

pourrait ralentir pour tomber entre O et 0,5 % durant I'année.

Prévisions de change

o A Cons A Consns o fus Conns A oo
EUR/USD 1,12 1,09 1,13 1,14 1,16 EUR/SEK 10,47 10,61 10,33 10,25 10,11
USD/JPY 15 14 116 18 16 USD/CAD 1,27 1,31 1,26 1,23 1,24
EUR/GBP 0,83 0,84 0,83 0,82 0,84 AUD/USD 0,71 0,70 0,73 0,76 0,75
EUR/CHF 1,04 1,03 1,06 1,10 1,08 NZD/USD 0,67 0,65 0,69 0,68 0,71
EUR/NOK 10,05 10,16 9,86 9,55 9,75 USD/CNY 6,32 6,45 6,40 6,30 6,50

Source: Amundi Institute
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