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L’économie mondiale reste solide, mais cette 
résilience a ses limites. Le FMI estime qu’il faut 
maintenant renforcer l’économie pour qu’elle 
résiste mieux aux chocs, tout en assainissant les 
finances publiques et en maintenant la stabilité des 
prix.

À l’avenir, la résilience de l’offre et la discipline 
budgétaire devraient être les principaux 
déterminants de la croissance, de l’inflation et 
des choix d’investissement.

Le FMI dresse un bilan contrasté de l’économie mondiale

Le Fonds monétaire international (FMI) a tenu cette semaine ses Assemblées
annuelles à Bangkok, à l’occasion desquelles il a publié ses Perspectives
économiques mondiales. Ce rapport souligne que l’économie mondiale est restée
résiliente, malgré des différences selon les pays, mais que la marge de manœuvre
pour de nouveaux ajustements est désormais plus limitée. Des tensions pourraient
apparaître dans le secteur de l’énergie et dans celui des autres matières premières,
alors que ces secteurs ont jusqu’ici été soutenus par la réorientation des
approvisionnements, la substitution, les gains d’efficacité et les investissements
technologiques. Cela pourrait entretenir une inflation plus persistante.

À l’avenir, le FMI insiste sur la nécessité de ne plus seulement s’adapter, mais de
renforcer l’économie, en améliorant la résilience de l’offre aux chocs, en
rétablissant la marge de manœuvre budgétaire et en maintenant une politique
monétaire axée sur la stabilité des prix. Il met également en garde sur la nécessité
de renforcer le système financier afin de créer des réserves de sécurité contre de
futurs chocs. À moyen terme, le FMI suggère qu’une plus grande résilience
nécessitera une plus grande diversification technologique et commerciale, ainsi
que des réserves d’approvisionnement plus solides dans des secteurs critiques tels
que l’énergie.

Publication de l’indice des prix 
à la consommation (IPC) et à la 
production (IPP) au Royaume-
Uni. Décision de la Banque 
d’Indonésie sur les taux
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Le FMI a relevé ses prévisions de croissance 
mondiale pour 2026 à 3,1 %, en légère hausse 
par rapport à juillet, et table sur 3,4 % pour 
2027, une progression largement tirée par 
l’essor des investissements dans l’IA.

Publication de l’IPC et de l’indice 
des directeurs d’achat (PMI) au 
Japon, des indices PMI en Inde et 
dans la zone euro et des 
anticipations d’inflation de la 
Banque centrale européenne (BCE)

Publication du PIB, des ventes 
au détail et de la production 
industrielle en Chine, ainsi que 
de l’indice du marché 
immobilier américain

Évolution des prévisions de croissance du FMI (en %)

Source : Amundi Investment Institute, Perspectives de l'économie 
mondiale (WEO) du FMI, au 16 octobre 2026. 
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Source : Bloomberg, données au 
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Veuillez vous reporter à la dernière page pour plus d'informations sur les indices. Les données sur les obligations émergentes 
sont au 15 octobre. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 

Les tendances reflètent l’évolution sur une semaine. Veuillez consulter la dernière page pour plus d'informations sur les indices. Les 
performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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Les actions mondiales ont connu une semaine mitigée, les investisseurs s’étant 
détournés du thème de l’IA. Parmi les marchés émergents, les actions indonésiennes 
ont fortement reculé vendredi après que le fournisseur d’indices MSCI a proposé de 
retirer le pays de la catégorie des marchés émergents. Les rendements obligataires 
ont baissé malgré la publication, en milieu de semaine, d’une inflation américaine 
plus élevée que prévu. Le pétrole a progressé pour la 2e semaine consécutive en 
raison des inquiétudes concernant l’approvisionnement au Moyen-Orient. Les craintes 
de hausse des taux s'étant apaisées, le dollar s’est affaibli en fin de semaine.

MSCI propose de retirer à l’Indonésie son statut de marché émergent à 
l’issue d’une évaluation individuelle

La BCE n’exclut pas de nouvelles hausses de taux

L’inflation américaine surprend à la hausse 

Il s’agirait d’une double rétrogradation qui priverait complètement le 
pays non seulement du statut de marché émergent mais également 
de marché frontière. Et ce en raison de préoccupations persistantes 
concernant la transparence du marché, des soupçons de 
transactions coordonnées et une application insuffisante des 
réformes. Cette annonce a déclenché vendredi la pire séance de la 
Bourse indonésienne depuis près de trois décennies. L’indice de 
référence de Jakarta a chuté de plus de 11 %. MSCI rendra sa 
décision d’ici fin juin 2027. Des consultations pourraient être lancées 
après l’examen prévu mi-novembre.

Plusieurs membres du Conseil des gouverneurs de la Banque 
centrale européenne (BCE), s’exprimant cette semaine lors des 
réunions du FMI à Bangkok, ont indiqué que de nouvelles hausses 
des taux d’intérêt pourraient s’avérer nécessaires. Le président de la 
Bundesbank allemande a déclaré qu’une nouvelle intervention ne 
pouvait être exclue. De plus, le gouverneur de la banque centrale 
belge a indiqué que la BCE devra « probablement » procéder à une 
nouvelle hausse. La présidente de la BCE, Christine Lagarde, a 
souligné que l’inflation liée aux prix de l’énergie ne s’était pas 
encore diffusée à l’ensemble de l’économie.

Les prix à la consommation ont augmenté de 3,7 % en glissement 
annuel en septembre, marquant une nouvelle accélération. Cette 
hausse a été en partie tirée par les prix de l’énergie, comme prévu, 
mais l’inflation sous-jacente s’est également accélérée, l’indice 
progressant de 2,6 % en glissement annuel. Cette hausse a 
concerné un large éventail de biens hors alimentation et énergie, 
notamment les véhicules neufs et d’occasion, les biens de loisirs et 
l’habillement. Elle a également touché les services hors alimentation 
et énergie, principalement en raison du logement. Dans l’ensemble, 
ce rapport pourrait conduire la Réserve fédérale américaine (Fed) à 
s’interroger sur les progrès accomplis dans la lutte contre l’inflation 
sous-jacente. De nouvelles hausses de taux restent donc possibles.

Etats-Unis 4,71 q 5,08 q

A llemagne 3,10 q 3,42 q

F rance 3,57 q 4,80 q

Italie 3,44 q 4,49 q

R o yaume-Uni 4,87 q 5,37 q

Japo n 1,90 q 2,92 q

Veuillez vous reporter à la dernière page pour plus d'informations sur les indices. La tendance représentée 
correspond aux variations sur une semaine.  Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. 
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NOTES

Toutes les informations contenues dans ce document proviennent

de l’Amundi Investment Institute ou de sources qu’ils considèrent

comme fiables.
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Marchés d’actions et obligataires (graphique)

Source : Bloomberg. Les données sont composées des indices suivants : 

Actionsmonde = MSCI AC World Index (USD); Actions américaines= S&P 

500 (USD); actions européennes = Europe Stoxx 600 (EUR), actions 

françaises = CAC 40 (EUR) ; actions japonaises = TOPIX (YEN); actions 

marchés émergents= MSCI emerging (USD); Obligationsglobal aggregate = 

Bloomberg Global Aggregate (USD); obligationseuro aggregate = Bloomberg 

Euro Aggregate (EUR); Obligations marchésémergents= JPM EMBI Global 

diversified (EUR). Tous les indices sont calculés sur la base du prix spot et sont 

bruts de frais et d’imposition.

Rendements des obligations d’Etat (tableau), des matières premières, 

des taux de change et des taux à court terme

Source : Bloomberg, données au 16/10/2026

* La diversification ne garantit pas un profit et ne protège pas contre les pertes.

GLOSSAIRE :

Fonds monétaire international (FMI) : organisation internationale qui 
surveille l’économie mondiale et conseille les pays sur leurs politiques 
économiques.

Assainissement budgétaire : mesures prises par un État pour réduire 
durablement son déficit et maîtriser sa dette.

Marché frontière : marché financier d’un pays encore peu développé et 
moins liquide qu’un marché émergent.

Inflation sous-jacente : hausse des prix qui exclut les éléments les plus 
volatils, comme l’énergie et l’alimentation, utilisée pour mesurer la 
tendance de fond de l’inflation.

INFORMATIONS IMPORTANTES

Investir comporte des risques de perte en capital. Les informations figurant dans cette publication ne visent pas à être

distribuées ni utilisées par toute personne ou entité dans un pays ou une juridiction où cette distribution ou utilisation serait

contraire aux dispositions légales ou réglementaires, ou qui imposerait à Amundi ou ses sociétés affiliées de se conformer aux

obligations d’enregistrement de ces pays. Notamment cette publication ne s’adresse pas aux US persons telle que cette

expression est définie dans le US Securities Act de 1933. Les données et informations figurant dans cette publication sont

fournies à titre d’information uniquement. Aucune information contenue dans cette publication ne constitue une offre ou une

sollicitation par un membre quelconque du groupe Amundi de fournir un conseil ou un service d’investissement ou pour

acheter ou vendre des instruments financiers. Les informations contenues dans cette publication sont basées sur des sources

que nous considérons fiables, mais nous ne garantissons pas qu’elles soient exactes, complètes, valides ou à propos et ne

doivent pas être considérées comme telles à quelque fin que ce soit. Les informations sont inévitablement partielles, fournies

sur la base de données de marché constatées à un moment précis et sont susceptibles d’évolution.

Les prévisions, évaluations et analyses ne doivent pas être regardées comme des faits avérés et ne sauraient être

considérées comme des prédictions exactes des événements futurs.

Les informations de MSCI ne peuvent être utilisées qu'à des fins internes, ne peuvent être reproduites ou rediffusées sous

quelque forme que ce soit et ne peuvent servir de base ou de composante à des instruments ou produits financiers ou à des

indices. Aucune des informations de MSCI n'est destinée à constituer un conseil en investissement ou une recommandation

de prendre (ou de s'abstenir de prendre) une quelconque décision d'investissement et ne peut être considérée comme telle.

Les données et analyses historiques ne doivent pas être considérées comme une indication ou une garantie d'une analyse,

d'une prévision ou d'une prédiction de performance future. Les informations de MSCI sont fournies « en l'état » et l'utilisateur

de ces informations assume l'intégralité des risques liés à l'utilisation de ces informations. MSCI, chacune de ses sociétés

affiliées et toute autre personne impliquée ou liée à la compilation, au calcul ou à la création des informations MSCI

(collectivement, les « parties MSCI ») déclinent expressément toute garantie (y compris, sans s'y limiter, toute garantie

d'originalité, d'exactitude, d'exhaustivité, d'actualité, d'absence de contrefaçon, de qualité marchande et d'adéquation à un

usage particulier) en ce qui concerne ces informations. Sans limiter la portée de ce qui précède, aucune des parties de MSCI

ne peut être tenue responsable des dommages directs, indirects, spéciaux, accessoires, punitifs, consécutifs (y compris, mais

sans s'y limiter, la perte de bénéfices) ou de tout autre dommage. (www.mscibarra.com).

Cette publication ne peut être reproduite, en totalité ou en partie, ou communiquée à des tiers sans notre autorisation. Édité

par Amundi Asset Management - Société par actions simplifiée au capital de 1 143 615 555 euros - Siege social : 91-93,

boulevard Pasteur, 75015 Paris - Société de gestion de portefeuille agréée par l’AMF n° GP 04000036 - 437 574 452 RCS

Paris.
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